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mBank

Zmiana wartosci jednostki na dzien 30.06.2020 1.

0d poczatku dziatalnosci
( YTD ) ( 1M ) ( 3M ) ( 12M ) ( 60M ) (24.11.2011r)

31.12.2019 31.05.2020 31.03.2020 30.06.2019 30.06.2015 03.01.2014

-5,57% 1,66% 8,30% -4,18% -7,93% -0,71%

Zrodto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia gwarancji osiagniecia
ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci
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Bartosz Pawtowski, CFA
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W minionym miesigcu zarzadzana przez nas strategia wypracowata zauwazalnej poprawie, jednak droga powrotu realnej gospodarki do

dodatnig stope zwrotu na poziomie 1,7%, przy wsparciu zarowno
segmentu akcyjnego, jak réwniez instrumentéw dtuznych. Dobra
passe kontynuowaty takze metale szlachetne, ktére od kilku miesiecy
stanowia istotna pozycje w portfelu.

Znoszone stopniowo restrykcje znajduja w ostatnich tygodniach
odzwierciedlenie w poprawie wskaznikow obrazujacych globalng
aktywnos¢ gospodarcza. Prognozy na kolejne miesigce ulegty

przedkryzysowego stanu normalnosci bedzie najprawdopodobniej
wyboista, szczeg6lnie w kontekscie wciaz wysokiej liczby nowych
infekcji. Z takiego stanu rzeczy zdaja sobie sprawe rzady oraz banki
centralne, utrzymujac swoje wsparcie w postaci zakrojonych na
szeroka skale fiskalno-monetarnych pakietow stymulacyjnych.
W takich warunkach rynki finansowe, regularnie zasilane ptynnoscia,
radza sobie bardzo dobrze, co dotyczy zarowno rynku akcji, jak
i bardziej ryzykownych segmentow rynku dtugu.



Majac na wzgledzie bezprecedensowq skale stymulacji oraz
wcigz dalekie od euforii pozycjonowanie wielu inwestorow
instytucjonalnych zdecydowalismy sie na umiarkowane zwiekszenie
udziatu akcji w portfelu do poziomu 28%. Jednoczesénie skupilismy
sie na rynkach, ktore do tej pory w mniejszym stopniu korzystaty
na pozytywnych trendach gietdowych. W tym celu zwiekszylismy
nasze pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na akcje spotek
europejskich oraz spotek z rynkéw wschodzacych, ktore zakonczyty
ubiegty miesiac blisko 7-procentowym wzrostem. Biorac pod uwage
aktualny poziom globalnych indeksow gietdowych w zestawieniu
z potencjalnymi czynnikami ryzyka (dynamika infekcji, napiete
relacje na linii Stany Zjednoczone-Chiny, amerykanskie wybory
prezydenckie) obecny udziat akcji w portfelu jest wedtug nas juz
na ten moment odpowiedni, w zwiazku z czym w najblizszych
tygodniach nie planujemy wiekszych zmian w tym zakresie.

W czesci obligacyjnej nie dokonywalismy wiekszych modyfikaciji.
Uwazamy bowiem, ze nasze obecne pozycjonowanie w tej czesci
jest bliskie optymalnemu. Znajduje to potwierdzenie w wynikach
poprzedniego miesigca, gdzie praktycznie wszystkie segmenty,

poczawszy od obligacji skarbowych, przez instrumenty korporacyjne
zrynkow rozwinietych, akonczac narykach wschodzacych przyniosty
dodatnie stopy zwrotu. Jedynym wyjatkiem byta amerykarnska czes¢
segmentu obligacji spekulacyjnych, ktora zakonczyta miesiac lekkim
spadkiem. Przy zatozeniu utrzymania obecnych tendencji, w tym
dalszego zacieSniania spreadow kredytowych oraz kompresji marzy
za ryzyko, nie wykluczamy jednak realizacji zyskow i zwigzanego
z tym stopniowego redukowania pozycji w najbardziej ryzykownych
sektorach rynku dtugu. Szczegblng uwage posSwiecamy obligacjom
rynkow wschodzacych, gdzie tamtejsze instytucje odpowiedzialne za
polityke gospodarcza maja wnaszejocenie ograniczone polemanewru
na okolicznos¢ wystapienia kolejnych szokow gospodarczych.

Na koniec warto wspomnie¢ o czesci alternatywnej portfela, ktéra
rowniez pozytywnie kontrybuowata do wyniku czerwca, gtownie
za sprawg pozytywnych trendéw na rynkach metali szlachetnych.
Na przestrzeni mijajacego miesiac ceny srebra oraz ztota wzrosty
odpowiednio o ponad 2% oraz blisko 3%. W przeciwienstwie do maja
w czerwcu stabilnie zachowywata sie otwarta pozycja w euro, ktéra nie
tym razem nie byta zrédtem wiekszej zmiennosci wyceny portfela.

Struktura aktywow (30.06.2020.)
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Srodki pieniezne

Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
8 czerwca 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdw powierniczych (Dz. U. z 2018 1. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwe-
stycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 1.
uzupetiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki in-
westycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowia gwarancji ani obietnicy osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. mBank
S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych zrédtach, jednak nie moze
zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji ani porady,
w szczegolnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowigzania i nie powinny by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro Maklerskie mBanku stano-
wiace wydzielona jednostke organizacyjna mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej
z klientem umowy w zakresie ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych, okreslajacej w szczegolnosci czynniki ryzyka,
ktore nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze oferowanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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